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以下資料由鼎基先進材料股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：鼎基先進材料股份有限公司 (股票代號：6585 )

	輔導推薦證券商
	第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	第一金證券股份有限公司 余欣玫(06)216-8243

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購鼎基先進材料股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	第一金證券
(股)公司
	元大證券
(股)公司
	-

	認購日期
	105年9月2日

	認購股數（股）
	1,700,000
	100,000
	-

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.83%
	0.17%
	-

	認購價格
	每股新台幣50元

	認購價格之訂定
依據及方式
	因該公司主要商品之功能及用途應用範圍廣泛，故於選取採樣同業時僅針對主要商品之用途相似者來進行選取，其中得力實業雖以生產紡織用之長、短纖織物為主，其產品之用途與鼎基公司之產品用途相似，故選得力實業為採樣同業；寶成工業以鞋類及運動成衣之製造及銷售商，而鼎基公司之產品亦可應用於鞋類及成衣類商品上，故選寶成工業為採樣同業；三晃公司為原料供應商，惟所生產之TPU粒子之用途與鼎基公司之產品用途相似，故選三晃公司為採樣同業。綜合上述，雖所選取的採樣同業：得力實業、寶成工業及三晃公司所生產之產品與鼎基公司之TPU產品有所不同，惟採樣同業之產品用途與鼎基公司相似，故選此三家為採樣同業。
本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，參考本益比法及股價淨值比法，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。經彙總上市櫃公司中之同業得力實業(1464)、寶成工業(9904)及三晃公司(1721)最近三個月之平均本益比及平均股價淨值比如下：
評價方式
得力實業
寶成工業
三晃公司
同業平均
本益比
20.79
12.27
38.76
23.94
股價淨值比
1.92
1.73
1.48
1.71
依照鼎基公司105年上半年度經會計師核閱之合併財務報告，該公司105年上半年度之每股盈餘為1.18元，以同業平均本益比23.94倍估算之每股股價約56.50元；該公司105年截至6月底之每股淨值為38.69元，以同業平均股價淨值比1.71倍估算之每股股價約66.16元，其每股股價區間為56.50元～66.16元，經考量其流動性風險貼水約15%估算，其每股股價合理區間約為48.03～56.24元，故本次推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格50元應尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之本益比法及股價淨值比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲利能力及與櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股50元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
鼎基先進材料股份有限公司成立於70年，為一專業TPU(Thermoplastic Polyurethane 熱塑性聚氨酯彈性體)製造商，總部位於台灣高雄，設有三個事業部，主要從事熱塑性聚氨酯彈性體(TPU)應用產品之研發生產，產品外銷全球市場。鼎基公司專精於研發產製各式效能卓越與環保的高科技膜，並廣泛應用在各種產品，諸如衣料、運動鞋、戶外及運動用品、汽車材料、電子器材、醫療設備等。除了高科技膜外，鼎基公司也生產液壓密封件、空壓管與輸送帶等產品。

鼎基公司截至105年7月底為止，實收資本額為600,000仟元，全球計有3個營運據點，分別位於台灣、中國及荷蘭，其中總公司及生產基地位於高雄小港區，子公司設立於東莞、上海及荷蘭，員工人數約660人。

二、歷史沿革
年度
項目
民國70年

以「鼎基化學工業股份有限公司」名稱設立，油封產品開始以自有品牌(DING ZING DZ)外銷至全世界之代理經銷與專業工廠。

民國71年

建立氣動管與輸送帶生產線，開始生產相關產品。

民國73年

氣動管與輸送帶產品開始以自有品牌外銷至日本，應用於空壓工具機、食品與醫療輸送帶。

民國78年

建立薄膜生產線，開始生產薄膜產品，組織規模也隨之擴張。

民國83年

成功研發出本公司第一款TPU防水透濕膜

民國93年

通過ISO 14001 認證

民國96年

成功研發出「用於碳粉匣之滾輪的製造方法及以該製造方法製成之滾輪」，並於台灣、日本、美國、大陸、韓國等地申請專利通過。
研發出「具有彈性之避震裝置」於台灣及日本申請專利通過。

與國際運動品牌共同開發「無車縫技術」，並成功運用於球鞋上。

民國97年

成功研發出「可發光的球」與「無縫線接合運動用品及其製造方法」，並於台灣申請專利通過。

通過ISO 9001 認證

民國98年

成功研發出「防水透濕膜的製作方法及其產品」並於美國申請專利通過。

民國100年

正式與德國汽車廠牌開始一同研發汽車座椅內用充氣氣囊提高行車時駕駛舒適性。

民國101年

公司為了加強創新理念，將沿用三十年之企業形象與標誌重新改變，並將三項核心價值：Science(科學)、Innovation(創新)與Collaboration (協同合作)更加深化鼎基企業文化中。

正式跨越醫療領域，並與知名醫療保健產品廠商共同研發防水透濕OK蹦。

開始研發生質材料為基底之TPU膜，並爭取美國FDA(食品藥物管理局)認證。

民國102年

成功自製研發出TPU與各種不同材質結合之複合材，並開始積極佈局於各不同領域。

公司自製之生質材料膜被世界知名滑雪板製造商所應用於其滑雪板上。

民國104年

榮獲經濟部工業局第三屆潛力中堅企業獎
公司更名為「鼎基先進材料股份有限公司」

三、經營理念
35年來，「科學、創新、協同合作」已成為鼎基公司的三項核心價值。所有生產製造基地皆位於台灣，不僅擁有專業的生產技術及研發中心，以確保產品的最高品質。透過世界級品牌不斷地協同合作與創新，至今已創造出許多令人驚豔的成功案例。
四、未來展望
短期發展計畫：
· 持續研發多樣化之TPU高科技膜。
· 追求創新的基因，積極創造產品高附加價值。
· 穩固強化子公司營運據點。
· 開拓潛在客戶與深化既有關係。
· 落實持續改善品質政策，提高產品競爭力。
· 擴大生產基地規模，提高產能。
· 建立製造業服務化強化功能，提升業務、研發、品管力量。
長期發展計畫：
· 建構全球行銷通路，強化運籌管理。
· 持續研發多樣化TPU高科技膜及複合材，樹立產業地位。
· 加強專利佈局。
· 提升品牌知名度。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事為一專業TPU(Thermoplastic Polyurethane 熱塑性聚氨酯彈性體)製造商，主要產品有高科技薄膜、密封件及管帶三類，而依據TPU 之物性及化學性的不同，可分為以下三大產品之應用：
· 薄膜產品：生產TPU高科技膜，適用於醫療用品(六大新興產業)、3C 產業、運動用品、汽車產業、航空器材、戶外用品等，為鼎基公司主要產品線，銷售區域主要為亞太地區及歐美。
· 管帶產品：生產高壓氣動管與輸送帶，適用於醫療(六大新興產業)、各空壓設備、食品、鋼鐵之輸送帶，銷售區域主要為歐洲。
· 油封產品：生產油封，適用於挖土機、重機等油壓缸用之油封(密封件)，銷售區域主要為中國。
截至105年7月底為止，實收資本額為600,000仟元。

鼎基公司從事TPU產品製造35年，主要營收來自TPU高科技膜，依客戶訂單需求不同使得產品客製化且多樣化，包括醫療、運動用品、鞋材、紡織貼合等等。                                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：


	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	薄膜
	[image: image3.jpg]



	具有防水透濕、耐磨、耐熱及抗菌等特性，適用於醫療用品(六大新興產業)、3C 產業、運動用品、汽車產業、航空器材、戶外用品等。
	1,992,417
	88.28%

	油封
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	具有絕佳抗張強度、壓縮變形率、耐溫及耐壓性，適用於挖土機、重機等油壓缸用之油封。
	136,347
	6.04%

	管帶
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	氣動管：氣動管尺寸精確、真圓度佳，爆破壓力高適用於氣動工具、空油壓機械、工廠機械設備、汽車工業、實驗室等管件。
飲水管：具防霉、抗菌、耐水解、耐低溫之特性，是專為水類應用而設計。
輸送帶：皆以不含可塑劑材料製成，適合應用在食品輸送產業，更可應用於多元的產業，例如：罐頭工廠輸送裝置、印刷業、陶瓷、紡織等產業。
	95,617
	4.24%

	其他
	-
	-
	32,532
	1.44%

	合     計
	2,256,913
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	100年

(個體ROC)
	101年

(個體ROC)
	102年
(合併ROC)
	103年
(合併IFRSs)
	104年
(合併IFRSs)
	 105年截

至7月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	2,399,785
	2,053,334
	2,303,186
	2,249,485
	2,256,913
	1,300,601

	營業毛利
	285,477
	437,174
	550,030
	533,942
	471,169
	274,016

	毛利率(%)
	11.90
	21.29
	23.88
	23.74
	20.88
	21.07

	營業外收入
	13,106
	8,865
	31,449
	26,283
	8,232
	13,198

	營業外支出
	4,802
	16,330
	5,438
	9,640
	16,797
	24,788

	稅前損益
	137,501
	281,029
	375,885
	269,016
	133,723
	94,893

	稅後損益
	101,920
	220,927
	291,468
	197,693
	100,443
	72,850

	每股盈餘（元）
	4.89
	7.07
	6.03
	3.29
	1.67
	1.21

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	1.00
	1.20
	1.50
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表(註)
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年

(個體ROC)
	101年

(個體ROC)
	102年
(合併ROC)
	103年
(合併IFRSs)
	104年
(合併IFRSs)

	流動資產
	771,068
	1,015,529
	1,387,936
	1,476,190
	1,508,737

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	1,859,741
	1,787,172
	1,815,121
	1,724,689
	1,769,341

	無形資產
	-
	-
	5,530
	19,617
	15,359

	其他資產
	34,159
	44,490
	24,753
	105,136
	56,313

	資產總額
	2,664,968
	2,847,191
	3,233,340
	3,325,632
	3,349,750

	流動

負債
	分 配 前
	1,153,579
	669,373
	1,016,305
	997,116
	936,923

	
	分 配 後
	1,153,579
	669,373
	1,076,305
	1,069,116
	1,026,923

	長期負債
	277,373
	-
	45,175
	15,931
	73,996

	其他負債
	362,213
	1,000,788
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	1,793,165
	1,670,161
	1,061,480
	1,013,047
	1,010,919

	
	分 配 後
	1,793,165
	1,670,161
	1,121,480
	1,085,047
	1,100,919

	股本
	250,000
	400,000
	600,000
	600,000
	600,000

	資本公積
	-
	-
	500,000
	500,000
	464,639

	保留

盈餘
	分 配 前
	621,803
	774,411
	1,065,878
	1,203,571
	1,268,014

	
	分 配 後
	621,803
	774,411
	1,005,878
	1,167,571
	1,223,014

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	2,483
	2,675
	2,845
	3,017

	累積換算調整數
	-
	136
	3,307
	6,169
	3,161

	股東權益總額
	分 配 前
	871,803
	1,177,030
	2,171,860
	2,312,585
	2,338,831

	
	分 配 後
	871,803
	1,177,030
	2,111,860
	2,240,585
	2,248,831


                                                                          

註：鼎基公司100年度及101年度未編製合併財務報告，該財務資訊為個體財務報告。102～104年財務資料為合併財務報告，均經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率(註)

	年  度
項  目
	102年

(個體)
	103年
	104年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	23.74
	23.74
	20.88

	
	流動比率(%)
	127.00
	148.05
	161.03

	
	應收帳款天數(天)
	65
	57
	58

	
	存貨週轉天數(天)
	80
	153
	178

	
	負債比率(%)
	32.74
	30.46
	30.18


註：鼎基公司101年度未編製合併財務報告，故102年度財務比率以個體財報數計算。                                                                        

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image10.png]



公司概況資料表
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